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HYVA TULOS HAASTAVASSA MARKKINAYMPARISTOSSA

1 Varainhoito- ja sijoittaja-asiakkaat -segmentin liiketulos nousi ja oli 17,4 miljoonaa eurca
(1-12/2017: 16,2 milj. euroa)

1 Neuvonanto- ja yritysasiakkaat -segmentin liiketulos laski ja oli 2,2 miljoonaa euroa (2,4
milj. euroca)

1 Oman taseen tuotot heikkenivét edellisvuodesta 4,2 miljoonaa euroa, jonka myoté
Konsernitoiminnot-segmentin liiketulos laski.

Tammi-joulukuu 2018

1 Liiketoiminnan tuotot olivat 68,5 miljoonaa euroa (71,4 milj. euroa)

1 Liikevoitto oli 18,9 miljoonaa euroa (21,3 milj. euroa). Tulosta heikensi 0,6 miljoonan euron
kertaluonteiset kustannukset toiminnan tehostamiseen liittyen

1 Tilikauden voitto oli 17,3 miljoonaa euroa (17,5 milj. euroa)

1 Evlin laimennettu osakekohtainen tulos oli 0,68 euroa (0,72 euroa) ja oman pddoman
tuotto 23,0 prosenttia (25,5 %)

1 Osinkoehdotus on 0,61 euroa osakkeelta (0,52 euroa)

1 Hallinnoidut varat nousivat ja olivat joulukuun lopussa nettoméaaraisesti 11,4 miljardia
euroa (11,2 mrd. euroa)

1 Toistuvien tuottojen suhde operatiivisiin kustannuksiin oli 113 prosenttia (113 %).

Loka-joulukuu 2018

1 Liiketoiminnan tuotot olivat 17,5 miljoonaa euroa (21,0 milj. euroa). Laskun taustalla oli 1,5
miljoonaa euroa vertailukautta alhaisemmat tuottosidonnaiset palkkiot, sekd oman taseen
alhaisempi tuotto

1 Tarkastelujakson liikevoitto oli 3,6 miljoonaa euroa (6,5 milj. eurca). Tulosta heikensi 0,6
miljoonan euron kertaluonteiset kustannukset toiminnan tehostamiseen liittyen

1 Evlin laimennettu osakekohtainen tulos oli 0,07 euroa (0,21 euroa).

Nakymat vuodelle 2019

Yleiseen osake- ja korkomarkkinoiden kehitykseen liittyvat riskit ovat korkeat markkinoilla
vallitsevasta epadvarmuudesta johtuen. Mahdollinen kurssien laskun jatkuminen tai sijoittajien
riskinottohalukkuuden véheneminen vaikuttaisi negatiivisesti yhtion tuloskehitykseen.
Konsernin hallinnoimat varat ovat kasvaneet viime vuosien aikana merkittavasti, mika
lieventad mahdollisen markkinakdanteen tulosvaikutusta. Etenkin vaihtoehtoisten
sijoitustuotteiden myynti on tuonut uutta, vakaata liikevaihtoa. Evli on kdynnistényt joukon

sisdisid, strategian mukaisia toimenpiteitd ja kulusd&stdja, joiden seurauksena yhtién
kulutehokkuus paranee.

Neuvonantopalveluiden kysyntad on kehittynyt positiivisesti ja sen nakymat vuodelle 2019
ovat vakaat. Oman taseen kautta tehtdvan sijoitustoiminnan osuus Evlin lilketoiminnasta
supistui vuoden 2018 aikana. Tastd huolimatta silld voi olla merkittava vaikutus tuloksen
kehitykseen. Neuvonantotoiminnan ja oman sijoitustoiminnan tuottojen kausittaiset ja
vuotuiset vaihtelut ovat mahdollisia. Asiakkaiden kysynta Evlin tuotteita ja palveluita kohtaan
on jatkunut hyvana, minka johdosta myds antolainausta on kasvatettu suunnitelmallisesti.

Kannattavan ja vakaan kehityksen seurauksena arvioimme vuoden 2019 tilikauden tuloksen
olevan selvésti positiivinen.
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TALOUDELLISTA KEHITYSTA KUVAAVAT TUNNUSLUVUT

1-12/2018 1-12/2017
Tuloslaskelman tunnusluvut
Liikketoiminnan tuotot, M€ 68,5 71,4
Liikevoitto/-tappio, M€ 18,9 21,3
Likevoittomarginaali, % 27,6 29,8
Tilikauden voitto/tappio, M€ 17,3 17,5
Kannattavuuden tunnusluvut
Oman paidoman tuotto (ROE), % 23,0 25,5
Koko pddoman tuotto (ROA), % 1,9 2,0
Taseen tunnusluvut
Omavaraisuusaste, % 9,5 7,6
Konsernin vakavaraisuussuhde, % 16,2 15,0
Osakekohtaiset tunnusluvut
Osakekohtainen tulos (EPS), laimennettu, € 0,68 0,72
Laaja osakekohtainen tulos (EPS), laimennettu, € 0,67 0,69
Osinko/osake, €* 0,61 0,52
Oma p&doma/osake, € 3,27 3,10
Osakkeen hinta paatospaivana, € 7,28 9,60
Muut tunnusluvut
Kulu/tuotto -suhde 0,72 0,70
Toistuvien tuottojen suhde operatiivisiin kuluihin, % 113 113
Henkilostémaara 254 240
Markkina-arvo, M€ 172,5 2249

*Osinko vuodelle 2018, hallituksen ehdotus

Toimitusjohtaja Maunu Lehtimaki

Haastavaksi muuttuneesta markkinaymparistosta huolimatta onnistuimme kasvattamaan
strategisten painopistealueidemme myyntid vuonna 2018. Kansainvélinen
rahastopddomamme kasvoi 1,9 miljardiin euroon ja ulkomaisten asiakkaiden osuus Evlin
rahastopadomasta kasvoi 25 prosenttiin. Vastaavasti vaihtoehtoisiin sijoitustuotteisiin
keréattiin sijoituksia yli 300 miljoonaa euroa. Liséksi, allekirjoitimme joulukuussa sopimuksen
Ab Kelonia Placering Oy:n ostamisesta. Sopimuksen mydtéd yhdeksan merkittavén
suomalaisen s&atidn noin 210 miljoonan euron pddomarahastosijoitusten hallinnointi siirtyy
Evli-konsernille.

Kotimaassa rahastotuotteiden ja tdyden valtakirjan varainhoitopalveluiden myynti kehittyi
myds suotuisasti. Vaikka suomalaisten rahastoyhtididen kokonaisnettomerkinnéat jéivat
vuonna 2018 selvasti negatiivisiksi, Evlin rahastojen nettomerkinnat kasvoivat noin 0,5
miljardilla eurolla. Rahastopddomamme oli vuoden lopussa 7,8 miljardia euroa, jonka myoté
Evli on Suomen neljénneksi suurin rahastoyhtié. Hallinnoitavana olevat asiakasvaramme
kasvoivat 11,4 miljardiin euroon.

Neuvonanto- ja yritysasiakkaat -segmentin kohdalla Corporate Finance -likketoiminta paransi
myyntid heikomman kolmannen vuosineljanneksen jalkeen. Yhtion toimeksiantokanta on
sdilynyt hyvdna, jonka myété tulevaisuuden ndkymét ovat suotuisat. Kannustinohjelmien
hallinnointi -liiketoiminta jatkoi vakaata kehitystdan uusien asiakkuuksien, seka olemassa
olevien asiakkaiden laajempien kannustinohjelmien my&ta. Pari vuotta sitten kdynnistetty
analyysipalveluiden myynti porssiyrityksille kehittyi sekin suotuisasti ja kasvatti
asiakaskuntaansa.
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Liikevoittomme jai kuitenkin yksitoista prosenttia edellisvuotta heikommaksi johtuen 1dhinna
kahdesta syysta. Osakemarkkinoiden laskun johdosta tuottosidonnaiset palkkiot vahenivat
merkittavasti edellisvuoden 2,5 miljoonasta eurosta. Lisaksi treasury-toimintamme ja
markkinatakauksemme eivat haastavassa markkinaymparistdssa yltaneet ldheskaan
edellisvuoden kaltaisiin tuottoihin.

Vuoden loppupuolella jatkoimme digitaalisten palveluidemme ja ainutlaatuisen
asiakaskokemuksen kehittdmista seka kulurakenteemme tehostamista. Asiakaskokemuksen
parantamiseen ja digitalisaation lisddmisen tdhtdavid hankkeitamme olivat muun muassa My
Evli -verkkopalvelun ominaisuuksien kehittdminen, kokonaan paperittomaan toimintaan
siirtyminen ja asiakaspalautteen keruuseen panostaminen varainhoitopalveluissa. Lukuisiin
kustannusten alentamiseen tahtaaviin hankkeisiin kuului muun muassa paatds
markkinatakaustoiminnan lakkauttamisesta ja luopuminen joukkovelkakirjalainojen
valityksestd seka osakevélityksestd Ruotsissa. Kustannusvaikutusten lisdksi ndmé toimenpiteet
alentavat toimintamme riskipitoisuutta ja vahvistavat keskittymistamme toistuvia
palkkiotuottoja kerryttdvaan varainhoitotoimintaan. Vuonna 2019 jatkamme strategian
mukaisten toimenpiteiden ja kulusdastdjen toteuttamista.

Markkinatilanteen heikentymisen mydta ndkymat vuodelle 2019 ovat muuttuneet haastaviksi.
Arvioimme kuitenkin, etta jatkamalla panostuksia strategisiin painopistealueisiimme ja
keskittymalld vakaan ja kannattavan kasvun aikaansaamiseksi vuoden 2019 tulos muodostuu
selvasti positiiviseksi.
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MARKKINOIDEN KEHITYS

Vuoden 2018 aikana usean vuoden jatkunut talouskasvu osoitti hidastumisen merkkej3, ja
etenkin loppuvuotta kohden taloudellinen epavarmuus kasvoi. Selvimmin kasvun hiipuminen
nakyi Euroopassa, Japanissa seké kehittyvien markkinoiden vientivetoisissa maissa.
Kehityksen taustalla olivat maailmantalouden heikentyneet ndkymét, epavarmuus
Yhdysvaltojen ja Kiinan vélisen kauppasodan laajenemisesta, protektionismin kasvu seka
Euroopassa lisddntyneet poliittiset riskit. Osake- ja yrityslainamarkkinat heikentyivat selvasti
vuoden viimeiselld neljdnnekselld ja kvartaali oli heikoin yli kymmeneen vuoteen.
Markkinoiden heikosta kehityksesté kertoo myds se, ettd Yhdysvalloissa joulukuun
osakemarkkinoiden kehitys oli huonoin sitten suuren laman vuonna 1931.

Yhdysvaltain keskuspankki (Fed) jatkoi korkojen nostamista joulukuussa ja pienensi tasettaan
vuoden viimeiselld neljannekselld. Samalla Fed indikoi arvioivansa vaisujen talousndkymien ja
globaalin talousympariston heikentymisen johdosta rahapolitiikan kiristamisen hidastamista.
Euroopan keskuspankki (EKP) lopetti suunnitelmien mukaisesti joukkovelkakirjalainojen ostot
joulukuun lopussa, mutta Euroopan keskuspankin paajohtaja Mario Draghi vakuutti EKP:n
pysyvan varovaisena rahapolitiikassaan.

Suhteellisen vahvasta tuloskehityksestd ja edelleen kohtuullisesta talouskasvusta huolimatta
osakeindeksien arvostustasot laskivat jyrkasti vuoden viimeiselld neljanneksella.
Markkinoiden tuotot olivat heikkoja kaikilla osakemarkkinoilla. Yhdysvaltain osakkeet (S&P
500) laskivat 13,5 prosenttia ja eurooppalaiset osakkeet (Stoxx 600) laskivat 11,6 prosenttia
vuoden viimeiselld neljannekselld. Suomalaiset osakkeet (OMX Helsinki Cap) painuivat
samaan aikaan 14,4 prosenttia.

Korkosijoituksissa euroalueen valtionlainojen arvot nousivat vuoden viimeisella
neljdnnekselld 1,5 prosenttia, kun sijoittajat pakenivat turvallisempiin omaisuusluokkiin, kuten
valtion joukkolainoihin. Paremman luottoluokituksen yrityslainojen arvot laskivat 0,6
prosenttia vuoden viimeiselld neljannekselld, kun taas heikomman luottoluokituksen high
yield -yrityslainojen arvot laskivat 3,7 prosenttia. Euro heikkeni edelleen ja oli 1,3 prosenttia
miinuksella suhteessa dollariin.

LIKEVAIHDON JA TULOKSEN KEHITYS
Tammi-joulukuu

Vuonna 2018 Evli-konsernin nettopalkkiotuotot kasvoivat 2,8 prosenttia edellisvuodesta ja
olivat 67,1 miljoonaa euroa (65,2 milj. euroa). Kasvun taustalla oli erityisesti
rahastopalkkioiden suotuisa kehitys menestyksekkdan uusmyynnin seurauksena.
Haasteellisessa markkinaymparistdssa tuottosidonnaiset palkkiot sijoitusrahastoista ja
omaisuudenhoidosta jaivat edellisvuodesta ollen 0,2 miljoonaa euroa (2,5 milj. euroa). Myds
arvopaperikaupan ja valuuttatoiminnan nettotuotot laskivat edellisvuodesta merkittavasti
ollen 0,7 miljoonaa euroa (4,9 milj. euroa). Arvopaperikaupan nettotuottoihin vaikutti

negatiivisesti Evlin omassa taseessa olleeseen sijoitukseen tehty 0,6 miljoonan euron
arvonalennus vuoden toisella vuosineljanneksella. -
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